Advertorial

Drei Themen, die die Markte bewegen

Krieg. Das zweite Quartal hat we-
gen des Kriegs in der Ukraine mit
groBen Unsicherheiten begonnen.
Der dadurch verursachte finanzpo-
litische Schock und die anhaltenden
Probleme bei den globalen Liefer-
ketten haben zu rasant steigenden
Inflationsraten gefiihrt. Die Auswir-
kungen auf die Kapitalmarkte sind
bereits splrbar. Eine friedliche Lo-
sung des Konflikts ware in jeder
Hinsicht ein Hoffnungszeichen, aber
wenig spricht daflir, dass sich die
Entwicklung der Energiepreise und
die  Lieferkettenunterbrechungen
nun schnell stoppen lassen.

Wahrungspolitik Die Zentralbanken
stehen aktuell vor enormen Heraus-
forderungen. Die US-Notenbank Fed
hat an ihre frihere Stabilitatspolitik
angeknlpft und ein Zinserhéhungs-
zyklus eingeleitet. Auch die EZB kann
die hohe Inflation in Europa nicht
mehr langer leugnen und steuert auf
eine erste Zinserhdhung noch in die-
sem Jahr zu. Inflation ist wie Ketch-
up - erstmal rausgelassen, kriegt
man es ohne Sauerei nicht mehr in
die Tube rein. Die Wege zu weniger
Inflation kdnnen schmerzhaft sein,
weil zu hohe Leitzinsen die Konjunk-
tur abzuwirgen drohen. Eine Alter-
native waren Ausgabenkirzungen
bei den 6ffentliche Haushalten und/
oder Steuererhdhungen.

China Der Blick auf die Volksrepublik
ist zwiespaltig. Der Kauf von chinesi-
schen Anlageprodukten kdnnte sich
als nitzliches Instrument zur Diver-
sifikation erweisen. Auftrieb bringen
kdnnten auch die geld- und fiskalpo-
litischen Lockerungen Pekings und
die attraktiven Bewertungen. Bleibt
jedoch die Unsicherheit infolge der
Abriegelungspolitik Pekings wegen
der neuerlichen Corona-Wellen. Da
China vorerst an seiner restriktiven
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.Zero-Covid"-Politik festhalt und
das geplante Wachstum nicht errei-
chen kann, ist mit negativen Folgen
flir die Wirtschaftsbeziehungen mit
Europa und vor allem mit Deutsch-
land zu rechnen. Pekings Politik fo-
kussiert sich auf den Abbau der
Verschuldung, die Reform des Im-
mobiliensektors und nachhaltiges
Wachstum. Daher ist nicht zu erwar-
ten, dass China seine Wirtschaft, wie
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in der Finanzkrise im Jahr 2008, mit
massiven fiskalisch positiven Impul-
sen retten wird.

Wie soll man sich in diesen Zeiten
verhalten, wenn man Vermoégen
ertragreich anlegen und das Risiko
begrenzen mochte?

Auf Geld- oder Sparkonten zu set-
zen ist nicht ratsam, weil alles dafur
spricht, dass der Realzins weiter-
hin negativ bleibt. Vielmehr bietet
es sich an, Rat und die Hilfe erfahre-
ner, unabhangiger Kapitalmarktex-
perten in Anspruch zu nehmen. Da
empfiehlt sich die Allwetterstrate-
gie des Fonds ,4 Jahreszeiten” der
Saarbrliicker  Vermogensverwalter
Franz Martz & So6hne, die eine auf
US-Dollar basierende Strategie an-
rat, die auch unvorhersehbare Mark-
tereignisse gut:abfedern kann. Ziel
ist ein langfristig Uberdurchschnitt-
licher Wertzuwachs bei Uberschau-
barem Risiko.

Weitere Infos finden Sie auf
www.framas-treuhand.com
oder rufen Sie an unter

Tel. 0681-84 49 490
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